TRANAS
ENERGI

Tranas Stadshus AB

Fraga angaende tillfalligt sankt avkastningskrav kopplat till kostnad biobrénsle relativt
héjning av fjarrvarmepris 2025.

Resultat 2024
Tranas Energi AB redovisar ett resultat efter finansnetto per 31 maj pa 210 tkr jamfort med budgeterat 14
mKkr.

Elhandelsverksamhetens bruttoresultat ligger 4,7 mkr lagre an budget. Detta da volym- och profilrisken i
befintliga traditionella fastprisavtal fatt ett stort negativt genomslag under arets férsta manader.
Elmarknaden &r sedan ett par ar tillbaka betydligt mer volatil &n den varit historiskt, dvs. det ar stora
svangningar i elpriset mellan olika dygn men ocksa mellan olika timmar under dygnet. Bland annat
beroende pa om det blaser eller inte blaser da vindkraften numer peridovis star fér 25-30 % av Sveriges
elproduktion. Jamfort med tidigare far darfér aven sma avvikelser i kunders férbrukning och
férbrukningsprofil gentemot det som ar prissakrat pé elbdrsen en stor resultatmissig péverkan (positiv eller
negativ) da Trands Energi far kopa till eller sélja tillbaka el till ett hogre eller lagre pris relativt det som &r
sakrat. Denna avtalsform séljs inte langre och fasas darmed successivt ut. Fran 1 januari 2025 kommer
enbart en mindre volym finnas kvar for att sedan vara helt utfasad till 2026.

Ndgot mindre mangd dverford el pa elnatet och en mindre volym sald fjarrvarme &n budgeterat utgor en
negativ resultatmassig avvikelse pa ca 1 mkr. Rantekostnaderna ligger 0,5 mkr éver budget.

Till foljd av den exceptionella prishdjningen pé biobransle (77%) fran 1 augusti 2023 &r numer "break-even”
for att producera el ett elpris pa ca 38 dre/kWh jamfort med ca 18 ore tidigare (1:1 férhallande tillfort
bransle - producerad el). Detta har fatt som konsekvens att elproduktionen varit avstingd totalt 56 dagar
under arets forsta fem manader da elpriset varit under 38 6re. En tredjedel av dagarna i 6vrigt har dessutom
elpriset varit lagre an budgeterat. Detta gor att intakten fran elproduktionen ligger 7,5 mkr under budget.

Paverkbara intakter och kostnader ligger i fas med eller battre an budgeterat.

Utifran branschens prognos har Tranas Energi budgeterat med en sankning av biobranslepriset pa 25 %
fran 1 augusti (eldningssasongen 2024/2025). Istallet féreligger nu en héjning av detsamma med
ytterligare 7 %. Priset fore héjningen 1 augusti 2023 var 220 kr/MWh. Efter htjningen 390 kr. Budgeterat
pris fran 1 augusti 2024= 293 kr. Verkligt pris efter 7 %-hojningen ar 412 kr. Allt annat lika innebér detta en
kostnadsékning jamfort med budget pa 8 mkr resterande del av aret som bolaget ej har tackning for.
Grundorsaken ar densamma som tidigare, dvs underskott av avfall vilket gor att de kraftvarmeverk som
forbranner detta behéver komplettera med biobransle, fortsatt nagot for lite uttag fran skogen
(konjukturberoende) men liksom tidigare framst beroende p& en omfattande export av biprodukter fran
skogen till andra EU-lander, Danmark, Tyskland och inte minst till Baltikum. EU:s sanktioner mot Ryssland
innebar att den tidigare stora importen darifran ar stoppad. Den sista héjningen forefaller enligt bedommare
dock som omotiverad dar "S6dra” som ar marknadsledande och medlemséagt var forst ut.

Utifran det ovan beskrivna finns darfor en betydande risk att Trands Energi i ar for forsta gadngen kommer
redovisa en forlust p& x mkr (prognos 3-6 mkr).

Tranas Energi AB, Box 386, 573 24 Tranas | Bescksadress Norra Storgatan 64 | Tel 0140-692 00 | info@tranasenergi.se
www.tranasenergi.se | Plusgiro 482 62 66-1 | Bankgiro 5082-1842 | Organisationsnummer 55 63 32-7955



TRANAS
ENERGI

Osdkerhetsfaktorerna ar dock manga, elpris, temperatur, kvarstaende risker i elhandelns som kan ga at tva
hall mm.

Kortsiktiga atgarder som dr méjliga att vidta och som kommer att vidtas &r att flytta fram vissa
underhallsarbeten (som ej paverkar leveranssiakerheten) samt allmén sparsamhet resten av aret.

Resultat 2025

Uitfran oforandrat branslepris 1 augusti 2025, vilket undertecknade bedommer som realistiskt aven om det
finns en viss sannolikhet for ett sankt pris, skulle det innebdra en kostnadsékning pa 10 mkr i budget 2025
jamfort med budget 2024. Till det kommer de 8 mkr som harror fran héjningen 1 augusti 2024 och som ej ar
budgeterat for, dvs. totalt 18 mkr som bolaget ej har tackning for. Utifran utfallet 2024 och att "break-even”
for nar det ar lénsamt att producera el kommer ligga &nnu hégre (42 6re/kWh) &r det inte realistiskt att
rakna med mer elproduktion och darmed inte heller stérre intékt fran densamma under 2025 &n under 2024.

Harutover kravs forstas ocksa tackning for allmanna kostnadsokningar, loner mm. Bedomningen ar dock att
dessa kan motas med effektiviseringar tillsammans med en formodat lagre rantekostnad 2025.

Utdver det ovan beskrivna dr budget 2024 baserat pd ett tillfalligt sankt avkastningskrav (5-6 % istéllet fér 9
% pa eget kapital) vilket d&, tillsammans med den budgeterade sédnkningen pa 25 % av biobransleprise, var
direkt kopplat till en lagre prishéjning pa fjarrvarme 1 januari 2024 &n som annars varit nédvandigt (24 %
istéllet for ca 35 %). For att ater komma upp i 9 % avkastning krévs tackning for ytterligare ca 5 mkr.

Sammanfattningsvis kravs saledes en intaktsokning avseende affarsomradet fjarrvarme/kraftvarme i
stoleksordningen 23 mkr 2025. Da det som sagt inte ar realistiskt att nasta ar rakna med en hogre intakt
fran elproduktionen skulle detta innebéara en ytterligare hojning av fjarrvarmepriset pa ca 22-23 % 1 januari
2025, utéver de 24 % som det hojdes med 1 januari 2024. Undertecknade bedommer dock att fiarrvarmen
aven med dessa hojningar, i vart fall 6ver tid, kommer vara fortsatt konkurrenskraftig i Tranas gentemot
alternativa uppvarmningsformer. Bedémningen &r ocksa att Tranas Energi fortsatt i vart fall kommer ligga
bland de 50 framsta bolagen vad géller pris av landets totalt 256 fjarrvarmebolag (plats 29, 2023). Dock &r
forstas risken for kraftiga negativa kundreaktioner och "badwill” fér Trands Energi och Tranas kommun
betydande men da mer utifran héjningarna i sig an prisnivan som sadan.

Rtgarder framét

Bedomningen fran branschens sida ar att den nuvarande extrema nivan avseende biobranslepriset utifran
framtida tillgdng och efterfragan ej ar hallbart éver tid och att en sankning darfér kan férvantas, moijligen
till sdsongen 2025/2026 men kanske mer sannolikt till sésongen 2026/2027. Osdkerheten kring detta ar
dock stor och ndgra garantier for att sa blir fallet finns naturligtvis inte. Om inte annat kommer
marknadssituationen att bli radikalt annorlunda om och nar EU:s sanktioner gentemot Ryssland havs.

For att méta den nya men forhoppningsvis 6vergaende nya situationen vidtar Trands Energi nu ett antal
atgarder kopplat dels till effektivseringar och dels till nya satt att tjana pengar”.

- Effektiviseringar genom 6kad automatisering och digitalisering (Al?).

- Utredning och atgarder avseende optimering av produktion- och distribution av fjarrvarme liksom
verkningsgrad mm avseende elproduktionen.

- Salja mer externa tjanster (kompetenser inom energitjanster, elnt/gatljus, fibernat)
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- Genom investering i storre batteri och aterstart av elpannan pa kraftvarmeverket delta i de i vart fall
i det korta och medellanga perspektivet ldnsamma marknaderna for stodtjanster avseende el. Detta
i sig skulle kunna generera 5-6 mkr i 6kade intakter per ar. Finns dock risker och osdkerheter som
maste belysas och varderas avseende detta.

- Introduktionen av nya avtalsformer avseende elhandeln dér risker och mdjligheter (volym- och
profilrisk) ytterst 6verfors till slutkund har gatt bra och férséljningen av dessa dkar nu successivt.
Bara utifran befintlig kundportfolj kommer lonsamheten att bli betydligt battre redan 2025 for att
fran 2026 ytterligare forbattra bruttoresultatet i verksamheten (frén tidigare normalniva 5-6 mkr till
8-9 mkr). Inriktningen ar forstas fortsatt tillvaxt och d& kommer resultatet férbattras ytterligare
med X mkr forstas.

Vad galler fjarrvarmepriset kravs givetvis foljsamhet at tva hall, vilket vi var och kommer vara tydliga med i
kunddialogen. Konkret innebar det att om biobranslepriset gar ned till eller lagre an 2024 ars budgeterade
niva kommer fjarrvarmepriset att sankas igen till 2026.

Undertecknade anser ocksa att det i radande lage &r viktigt att nu ha "lite is i magen” och se den har
perioden som en "6vervintringsfas”. Manga faktorer spelar in varav vissa med stor sannolikhet ar tillfalliga.
For bara tva ar sedan gjorde bolaget ett rekordresultat och det ar pa intet satt osannolikt att sa blir fallet
igen om 2-3 ar.

Finansiell stallning, utdelning mm

Tranas Energi ar valkonsoliderat och har en stark finansiell stallning. Det justerade fria egna kapitalet
(ackumulerade vinstmedel) &r ca 240 mkr. Bolaget klarar darmed utan problem den typ av nedgang och
"svacka” som vi befinner oss i just nu och da aven om sa skulle vara fallet enstaka forlustar.

Beslutad utdelning om 8 mkr 2025 liksom 2026 om ett sadant beslut fattas kommer darfor ocksa kunna
genomforas oavsett. Dock vill undertecknade framhalla att aven om det &r mojligt sa ar det inte lampligt
under radande omstandigheter med ndagon extra utdelning dessa ar.

Onskemal till &garen

| syfte att och med bakgrund av det ovan beskrivna undvika en onédigt stor h6jning av fjarrvarmepriset 1
januari 2025 onskar bolaget ett tillfalligt sénkt avkastningskrav dven nésta ar. Férslagsvis samma niva som
2024, dvs 5-6 % pa eget kapital istallet for dgardirektivets skrivning om 9 %. Detta skulle innebdra att
bolaget behover budgetera med ett resultat efter finansnetto i storlekordningen 14-15 mkr istallet for 23
mkr. Konsekvensen blir da att fjarrvarmepriset "bara” behdver héjas med 14-15 % och inte 22-23%.

Infor 2026 kommer bolaget i sa fall gora en helhetsbedémning, dels utifrdn da radande branslepris men
ocksa utifran effekterna av de atgarder som vidtagits enligt ovan. | varsta scenariot kan i vart fall en
nodvandig hojning av fiarrvarmepriset pa sa satt delas upp i tva omgangar.
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Bjorn Forsell, Ordférande Lars Karlsson, Vice ordférande Niklas Johansson, VD
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